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比特幣到底算是貨幣還是證券？

比特幣所用到的分佈式計算體系其實大

家並不陌生，早期“種子下載”就算一例，

就是通過網絡協議，充分利用網絡上零散電

腦的計算能力（所謂去中心化） 並行處理複

雜運算以提高運算效率。儘管去中心化後內

部協議的調整會是一種挑戰，但區塊鏈技術

會有其他的去中心化應用。未來最有可能發

生的是對區塊鏈本身進行立法，對區塊鏈的

應用要求合規。

1946年5月美國最高法院審理的一起在

美國證券交易委員會同霍伊公司(Howey)之

間的糾紛對今天我們如何裁定比特幣的性質

提供了重要的司法檢驗方法。此案的核心問

題是涉及租賃協議是否在法律上屬於投資合

同，即證券的一種。

霍伊案中，兩個佛羅里達州的公司（被

告）出售柑橘林土地的地產合同。被告同時

向買方提供回租給被告的選擇權，由他們耕

耘土地，收穫，和銷售柑橘。大多數買家既

不是農民又沒有農業知識，故他們很樂意將

土地回租。美國證監會就這些交易向被告提

出起訴，稱被告沒有提交證券登記聲明，從

而違反了法律。五月底，美國最高法院判決

認定被告的回租協議是證券的一種形式，因

此需要滿足證監會的合規要求。 就這樣，作

為檢驗一項交易是否滿足證券交易條件的霍

伊測試誕生了：“1)這是一筆金錢投資，2)

對投資利潤有期望, 3)貨幣投資是在一個共

同的事業, 以及 4)任何利潤都來自發起人或

第三方的努力”。

那究竟比特幣是不是證券呢？分佈式計

算加區塊鏈作為體系結構成就了比特幣，同

樣的技術還可以產生艾特幣，西特幣，底特

幣，伊特幣，福特幣。所以比特幣不因其名

稱就成為貨幣，同理也不因為叫福特幣，它

就成了福特。從霍伊測試的角度，首先比特

幣投資要花錢，並且對投資有直接的利潤期

望，且購買的都是比特幣這個共同的事業。

同時投資高性能電腦用於區塊鏈密碼挖掘而

產生的比特幣回報，要低於投資比特幣並等

待其進一步得到市場認可後套利的回報。 認

定比特幣滿足證券投資的定義，應該是把一

個“野蠻”的新生事物歸化納入目前的金融

次序的第一步。
CCP,SL20180010,#5

Tue May 15 2018 16:45:54 GMT-0700

代辦先人移民，預售殯儀服務。

百年大事   未雨稠繆   風水福地   福祐子孫

高蘭 L a n a  G a o
604-789-0405

國語、英語  講您熟悉的語言
站在您的立場，按照您的心願
用我耐心真誠專業的服務， 

全方位安排好您的百年事宜。

華麗園VALLEY VIEW 陽光
風水永久福地

Arbor Memorial Inc.

現接受銀聯付款：
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辦公室 Office:  #110-10791 No. 3 Road, Richmond, B.C., V7A 1W8
倉庫 WarehOuse:  A-7188 Curragh Avenue, Burnaby, B.C., V5J 4V9（請致電預約）
電話 Tel:  604-376-7975 (24小時) 傳真 fax:  604-370-6610
微信 WechaT:  Cantrustfuneral 電郵 email:  can-trust-funeral@outlook.com
網站 WebsiTe:  www.can-trust-funeral.com 

大溫首間由華人主理，領有專業禮儀和

化妝師牌照,為本地華人提供一站式全

面殯儀服務。直銷棺木，直身墓碑和骨

灰罈，所有殯儀用品例如花圈，紙扎，

子孫被及先人壽衣。

永遠的關懷永遠的關懷

Tony Chun Pun Chan
陳駿斌

註冊殯儀總監暨化粧師
免費咨詢，精通國、粵、英語

Eileen Huang        
黃若寧
殯儀經銷主任

免費咨詢，精通國、英語

 在多個大溫地區大型殯儀館任職多年的經驗，以誠
懇的關懷和專業的服務為本地華人服務。

 在你聯絡任何一家殯儀館之前，請聯絡我們，我們
會免費提供一些你所需的資料，讓你在迷茫、疲累
和哀傷中得到直接的建議，節省你的時間和不必要
的花費。

 我們公司產品包括直銷棺木、直身墓碑和骨灰罈，
不僅適用於大溫地區各大墓園和殯儀館，而且價格
更為便宜，家屬可節省數千元。為方便家屬，所有
產品更可直接送達所指定的墓園和殯儀館。

 現在可以為大家提供百年計劃。假如你已有百年計
劃，我仍然可以為你免費提供詳細內容。

 現提供清洗先人墓碑、去青苔、打蠟及補字顏色等
服務(雨天除外)。

 私人福地、骨灰位轉讓服務。

華麗墓園，14644 72nd Avenue，素里市
Structure No. 79 - 小禮堂（1）
尺寸：12.0 x 27.0 x 13.5英吋
家族位：可放最多四個骨灰 

小禮堂 Structure 79 (2)
尺寸：20.2 x 13.5 x 10 英吋
龍鳳位：可放兩個骨灰

海景墓園，4000 Imperial Street，本拿比
Garden Of Hope，兩排五塊難得風水福地，座北向南上
下龍鳳穴和可企身墓碑，適合大家庭百年歸老之用。有
意請聯絡本公司

海景墓園
Garden Of Fortune Ph 3
上下龍鳳穴和平碑

Park
兩塊單人穴和平碑

Calvary 18, 20, 23
三塊單人穴和平碑

 *我們會將部分收益捐贈本地慈善機構*
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